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KI-Hype oder echter Mehrwert?
Kl gewinnbringend im Anlageprozess integrieren

Wiirde ich einer Kl erlauben, 2 Mrd. CHF Pensionskassenvermégen autonom zu investieren?
Wahrscheinlich nicht.

Wiirde ich ihr erlauben, 10’000 Signale schneller, konsistenter und objektiver zu analysieren als ein
Team?

Sehr wahrscheinlich ja.
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KI-Durchdringung im Investmentprozess
Von Unterstutzung bis Automatisierung

Kl ist zentraler Prozessbestandteil

3 Kl-automatisiert

S

Kl ist Tool / Hilfsmittel vollautonom

2 Ki-kuratiert volistandig
autonom ohne
regelbasiert menschliche
Ki-sugmentiert _ Entscheidungen Kontrolle
Kl generiert generieren u.
“!f‘ Portfolio- o. umsetzen
0 ARSI S " ﬂﬂl: Allokations-
Sk / vorschlage
Unterstiitzung Prognosen o. 9
keine K einzelner Schritte Handlungs-
mit KI vorschlage
Mensch Mensch
Oberwacht, greift verantwortet H "
' n uman ou
Unterstutzun Entscheidunaen M I i nur selektiv ein Governance.
. o 4 verantwortet Risikokontrollen, of the Loop

mit klassischen vollstandig durch priorisiert und

Tools / handisch Menschen entscheidet Parameter Modellpflege und

Erklarung
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Quelle: Marco Wunderlich, KI-Durchdringung im Investmentprozess, 15.01.2026.
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Von einfachen Regeln zu komplexen KI-Systemen

Machine Learning Ansatz Generativer Kl Ansatz

Regelbasierter Ansatz

— Computer fuhrt vom
Menschen definierte Anleitung
aus

— Regeln miissen bekannt sein

\/

Einfache Systeme
(unterteilbar in Teilbereiche)

Beispiel
Klassisches Factor Investing
Value, Quality, Momentum, etc.

=2

— Algorithmen lernen
selbstandig aus Daten

— Erkennen Muster, die
Menschen oft verborgen sind

\/

Supervised Learning Systeme
(Regeln sind teilweise bekannt)

Beispiel
Vorhersage von Aktien-
Renditen und Risiken

LB

— ML-Algorithmen generieren
«neue» Inhalte / Losungen

— Simulieren menschliche
Intelligenz und Sprache

\/

Externe, komplexe Systeme
(Regeln sind nicht bekannt)

Beispiel
«ChatGPT» generiert das
Portfolio
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KI-Modell zur Selektion der vielversprechendsten Unternehmen

Am Beispiel des «Swisscanto Systematic Al» Ansatzes

Research KI-Modell

Nachhaltigkeitsansatz

Portfoliokonstruktion Risikokontrolle

Ausgangslage Screening der attraktiven Titel Investitionen erfolgen entlang

unserem Responsible-Ansatz

Strukturierte Umsetzung Laufendes Risikomanagement

Aktien aus passendem Index — Machine Learning Prozess auf

Maximierung der erwarteten Rendite  Mehrstufige Risikokontrollen durch
Basis samtlicher Faktoren der — Diverse Ausschlusskriterien

bei systematischer Risikokontrolle: interne und externe Fachstellen

Umfassende Datenbank mit
Unternehmenskennzahlen und

400+ Sub-Faktoren (Quelle: Factset)

Research-Prozess fir bestehende

und neue Daten

[l
|

Screening der Alpha Quellen

Datenbank:

KI-Algorithmus

S

Fokus auf Unternehmen mit
einem hohen, aggregierten
Kl Alpha-Score

Klimaziel: Reduktion der CO,e-
Emissionen von mindestens 4%
pro Jahr

ESG-Integration

=

Ex-ante Tracking Error
Titelwetten zur BM

Lander- und sektorneutral
Turnover: 10-15% pro Monat
Carbon Footprint: ~ -50% zur
Benchmark

ESG-Rating > Benchmark

Diverse Qualitatskontrollen, um
Konsistenz der einzelnen Faktoren
sicherzustellen

Selektion anhand Alpha-Scores Responsible-Ansatz Fokus auf Risiko/Rendite m
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Mehrwert von Kl-basierten Investitionsentscheidungen

o N B w @

Mustererkennung

Effizient und Rational

Rasche
Entscheidungsfindung

Dynamisch

Unkorreliert

KI hilft, verborgene Zusammenhange zwischen Unternehmenskennzahlen und
moglichen zuklnftigen Renditen aufzudecken.

KI kann taglich Prognosen fur Tausende von Aktien erstellen, frei von menschlichen
Emotionen.

Mit KI konnen in kurzester Zeit grosse Datenmengen analysiert werden.
Kl lernt selbststandig und passt sich dynamisch an veranderte Marktbedingungen an.

Kl-gestutzte Aktienprognosen unterscheiden sich von menschlichen Prognosen.
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Mustererkennung und nichtlineare Beziehungen

Beispiel: MSCI World Index (01.2026)

Erwartete Rendite vs. Sales Growth (3yrs)

Sales Growth (3 yrs)
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Quelle: Ziircher Kantonalbank
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Fazit

. . . Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Al Committed Small Caps
! | KI-TOOIS Stelgern Eff|2|enz und Kumulierte Qutperformance seit Lancierung von 5.4% (in USD)

Informationsverarbeitung:

140 4.0%

Sie ermoglichen die Analyse hochdimensionaler, . o

strukturierter und unstrukturierter Daten sowie die

Unterstiitzung von Forschung und Entwicklung, z. B. durch 120 20%

Zusammenfassungen und Programmierung. 110 1.0%
100 0.0%
90 -1.0%

@ Starken in der Signalgenerierung: 80 2.0%

. . Nov.24 Mar.25 Jul.25 Nov.25 Mar.26
Aktuell liegt der Mehrwert von KI-Algorithmen auf der
Signalgenerierung, mit grossem Potenzial fur zukiinftige e e
Anwendungen in der Portfol iokonstru kt|on u nd - — Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Al Committed Small Caps AA USD Klasse (linke Skala)
o g ——MSCI World Small Cap Index (TR Net) in USD (linke Skala)
optimierung.

Quelle: Zdrcher Kantonalbank, Bruttoperformance per Ende 04/2026.
Hinweis: Die Anlage ist mit Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und
Ertragsschwankungen, verbunden. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen Contact: Gianluca De Nard

Wechselkursschwankungen. Die vergangene Wertentwicklung ist kein | P
Indikator und keine Garantie fur den Erfolg in der Zukunft. Die E-mail: gianluca.de.nard@zkb.ch

M e n SCh + M a SCh I n e Bruttoperformance-Daten lassen die laufenden Kosten (TER/(PVK und Phone: +41 44 292 38 03

andere) sowie die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten unberlcksichtigt. Die Nettoperformance des

O G jeweiligen Fonds ist auf Anfrage erhaltlich
N
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Anhang
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Herausforderungen von Kl-basierten Investitionsentscheidungen

L Fehlerhafte, verzerrte, oder instabile Daten konnen zu suboptimalen Entscheidungen
Datenqualitat fobican
1+ : 3 : A - Bt 2 :
= thr . Nicht jedes Muster ist wirtschaftlich relevant und andauernd. Vergangenheit ist kein
ﬁ SUSHRTRIG SERegune Garant fur robuste Prognosen.
ok, Mit steigender Komplexitat sinken oft Transparenz, Kontrollierbarkeit und
Komplexitat Robustheit.
Kausalitat Kl erkennt Zusammenhange, aber nicht zwingend Ursachen.
% Verantwortung Human Oversight ist nicht optional.
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument wurde von der Zlircher Kantonalbank erstellt und ist fiir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt. Sie richtet sich nicht an Personen in anderen Landern. Wo nicht anders
angegeben, beziehen sich die Angaben in diesem Dokument auf die Vermégensverwaltung der Zarcher Kantonalbank, welche kollektive Kapitalanlagen nach schweizerischem und/oder
luxemburgischem und/oder irischem Recht (im Folgenden «Swisscanto Fonds») und/oder Anlagegruppen der Swisscanto Anlagestiftungen und/oder Vermégensverwaltungsmandate der
Zurcher Kantonalbank umfasst. Diese Angaben dienen ausschliesslich zu Werbe- und Informationszwecken und stellen weder eine Anlageberatung noch eine Anlageempfehlung dar.
Dieses Dokument stellt weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung oder Einladung zur Zeichnung oder zur Abgabe eines Kaufangebots fiir Finanzinstrumente dar, noch bildet es
eine Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendwelcher Art. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsausserungen und Einschatzungen zu Wertpapieren und/oder
Emittenten wurden nicht gemass den Vorschriften zur Unabhangigkeit von Finanzanalysten erstellt und stellen somit Werbemitteilungen dar (und nicht unabhéngige Finanzanalyse).
Insbesondere unterliegen die fir solche Meinungsausserungen und Einschdtzungen verantwortlichen Mitarbeiter nicht notwendigerweise Beschrankungen fir den Handel mit den
entsprechenden Wertpapieren und dirfen grundsatzlich eigene Geschafte oder Geschafte fir die Bank in diesen Wertpapieren tatigen. Alleinverbindliche Grundlage fir den Erwerb von
Swisscanto Fonds sind die jeweiligen veréffentlichten Dokumente (Fondsvertrage, Vertragsbedingungen, Prospekte und/oder wesentliche Anlegerinformationen sowie Geschaftsberichte).
Diese konnen kostenlos bezogen werden unter products.swisscanto.com/ sowie in Papierform bei der Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zarich, die fur die
luxemburgischen Fonds als Vertreterin fungiert, und bei allen Geschaftsstellen der Ziircher Kantonalbank, Zirich. Bei Fonds mit Domizil Irland ist die Carne Global Fund Managers (Schweiz)
AG Vertreterin. Die Zahlstelle far die irischen Swisscanto Fonds in der Schweiz und fir die luxemburgischen Fonds ist die Zircher Kantonalbank. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen wurden mit geschaftsiiblicher Sorgfalt erstellt. Es kann jedoch keine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben geboten werden. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen kénnen jederzeit angepasst werden. Fir die Folgen von Investitionen, die sich auf dieses Dokument stiitzen, wird jegliche Haftung abgelehnt. Mit jeder
Investition sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Hinsichtlich allfélliger Angaben beztiglich Nachhaltigkeit wird darauf hingewiesen, dass es
in der Schweiz kein allgemein akzeptiertes Rahmenwerk und keine allgemeingdiltige Liste von Faktoren gibt, die es zu berticksichtigen gilt, um die Nachhaltigkeit von Anlagen zu
gewahrleisten. Bei luxemburgischen und irischen Swisscanto Fonds sind Informationen tber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemass der Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088
abrufbar unter products.swisscanto.com/. Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte und Dienstleistungen sind fiir US-Personen gemadss den einschlagigen Regulierungen nicht
verfigbar. This publication and the information contained in it must not be distributed and/or redistributed to, used or relied upon by, any person (whether individual or entity) who may be
a US person under Regulation S of the US Securities Act of 1933. US persons include any US resident; any corporation, company, partnership or other entity organized under any law of the
United States; and other categories set out in Regulation S.

© 2026 Zircher Kantonalbank. Alle Rechte vorbehalten
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