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Bitte lesen Sie die folgenden Hinweise sorgfiltig:

Fir den Fall, dass wir Ergebnisse nennen, beachten Sie bitte, dass Kapitalverluste moglich sind. Fonds/Strategien streben langfristig positive Ertrdge an, aber es wird nicht garantiert,
dass dieses Ziel iiber diesen oder irgendeinen Zeitraum erreicht wird. Einige der in dieser Prasentation enthaltenen Informationen kdnnen Prognosen, hypothetische Daten,
Unternehmensbeispiele und Segmente enthalten, die ausschlieBlich zur lllustration dienen. Gegebenenfalls addieren sich die Zahlen aufgrund von Rundungsungenauigkeiten nicht
zur Gesamtsumme.

Die hierin enthaltenen Informationen sind kein Angebot, keine Aufforderung und keine Empfehlung zum Kauf oder zum Verkauf von Wertpapieren oder Anlageinstrumenten.

Aussagen einer bestimmten Person geben deren persénliche Einschdtzung am Tag der Veroffentlichung dieses Dokuments wieder. Sie entsprechen méglicherweise nicht der
Meinung anderer Mitarbeiter von Capital Group oder ihren Tochtergesellschaften.

Quelle aller Daten: Capital Group (falls nicht anders angegeben).
Organisationsstruktur von Capital Group: Capital Group managt Aktien in drei Investmenteinheiten, die ihre Anlageentscheidungen autonom treffen und unabhangig voneinander auf
Hauptversammlungen abstimmen. Die Anleihenexperten sind fiir das Anleihenresearch und das Anleihenmanagement im gesamten Unternehmen verantwortlich. Bei aktiendhnlichen

Anleihen werden sie aber ausschlief3lich fiir eine der drei Investmenteinheiten tatig.

Das Anleihenvermdgen von Capital Group wird von Capital Fixed Income Investors verwaltet (falls zutreffend). Alle Vermogenswerte sind in US-Dollar ausgewiesen (falls nicht anders

angegeben). E

CAPITAL
GROUP”

Mehr Gber die Fonds oder Strategien von Capital Group sowie Informationen liber die erhaltlichen Anteilklassen finden Sie auf capitalgroup.com.



http://www.capitalgroup.com/
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Kl-getriebenes Wachstum: Stark, aber konzentriert
Das US-Wachstum ist stabil, aber von immer weniger Faktoren getragen

Technologieinvestitionen wachsen weiter stark Investitionen der groBen Technologieunternehmen steigen
Anteil der US-Technologieinvestitionen am BIP Investitionen p.a. (Mrd. USD)
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Linke Abbildung: Stand 31. Januar 2026. Quellen: US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Bank of St. Louis, Capital Group. Technologieinvestitionen: (1) Investitionen in Computer und Computerperipherie, (2) Software und

Forschung & Entwicklung. G R O U P i
Rechte Abbildung: Stand 28. Februar 2026. * Schatzung fiir 2026 auf Grundlage des Mittelwerts der Prognosen. Quelle: FactSet



Kl liefert schon jetzt greifbare und hohe Wertschopfung

Die Nutzung von Kl hat fiir moderate Produktivitatssteigerungen gesorgt; Mitarbeiter sparen 5%-20% Zeit, die

Unternehmenskosten sinken um 1%-10%

Ungefdhre Zeitersparnis je Mitarbeiter dank Kl

50% 46%

45%

40%

35%

30% 29%

25%

20%

15%

10% oo 8% 8%
“ m N 1 B
o

>30% 21-30%, 11-20% 5-10% <5% Weil
nicht

Quellen: ,,Al Impact on Job Market Survey” (Umfrage von Capital Strategy Research, Capital Group), Stand Oktober 2025

Vorsorge-Symposium 10./11. Juni 2026 4

Kostenersparnis fiir Unternehmen durch KI-Nutzung
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Konnten durch den Produktivitatsschub Arbeitsplatze verloren gehen?

Beschiaftigungsanstieg im privaten Sektor der USA
——1993-1996 2023-2026
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Stand der Daten 31. Januar 2026. Quelle: BLS G RO U P
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Veranderung der Haushaltspolitik in Europa
Die dafiir erforderlichen Anleihenemissionen konnten die Renditen in die Hohe treiben

Anhand von Deutschlands mittelfristigem Finanzplan Nettoemissionen Deutschlands (Mrd. Euro)?
geschiatzte Aufnahme neuer Schulden?
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1 Stand der Daten 16. Juli 2025. Quelle: Deutsches Finanzministerium G RO U P i
2 Stand der Daten 30. September 2025. Prognosen von Capital Group
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Zentralbanken weiter auf verschiedenen Wegen

m Erwartete Veranderung (Bp.) des effektiven Leitzinses auf Sicht von 6 Monaten = Erwartete Veranderung (Bp.) des effektiven Leitzinses auf Sicht von 12 Monaten
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Stand der Daten 15. Mai 2026. Quelle: Bloomberg G RO U P
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USD-Realzinsdifferenz ggii. anderen Landern geht zurlick

= 10-Jahres-Realzinsdifferenz = US-Dollar
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Strategy Research, Macrobond
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Die Staatsverschuldung diirfte weiter steigen, vor allem in den USA
Die Verschuldung steigt weltweit, aber in den USA schneller als in Europa

Staatsschulden/BIP in % des BIP (2000—2030)*
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1 Stand der Daten 14. Oktober 2025. Quelle: IWF, World Economic Outlook
2 Stand der Daten 23. September 2025. Quelle: IWF * Differenz zwischen Primarhaushaltssaldo und Haushaltssaldo.
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EM: Starkere Fundamentaldaten als wichtige Industrielander
Leistungsbilanz und Verschuldung in den Emerging Markets weiter durchweg giinstig

Leistungsbilanzsaldo (in % des BIP)
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds, World Economic Outlook, Oktober 2025

G7 und Emerging Markets (EMs) per Definition der Landerzuordnung und -gewichtung im World Economic Outlook des Internationalen Wahrungsfonds.
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EM: Moglicher Anstieg von Emerging-Market-Lokalwahrungsanleihen, wenn der Dollar

schwach ist
Bei einem starken US-Dollar waren EM-Lokalwahrungsanleihen meist nicht erfolgreich

GBI-EM-Ertrage in lokaler Wahrung, nicht abgesichert in USD ggii. EM-Lokalwdhrungsanleihen

Index (August 2010 = 100)
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Die Ergebnisse der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ergebnisse.
Stand der Daten 31. Méarz 2026, in US-Dollar. Quelle: Bloomberg

EM-Anleihen (Lokalwahrung): JP Morgan GBI-EM Global Diversified Composite LOC

EM-Anleihen (USD): JP Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged USD

EMCI: JP Morgan Emerging Market Currency Index (EMCI) Live Spot
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IG-Anleihen: Mehr Investmentgrade-Anleihenemissionen wegen Kl-Investitionen
Kl-Investitionen werden zunehmend mit neuen Investmentgrade-Anleihen finanziert

Investitionen der groBen Technologieunternehmen steigen Finanzierungsquellen von Investitionen in KI/Datenzentren
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Links: Stand der Daten 28. Februar 2026. Quelle: FactSet * Erwartete Investitionen. G RO U P ™
Rechts: Stand der Daten 31. Dezember 2025. Quelle: Schatzungen von JP Morgan. Unter der Annahme einer dauerhaften Finanzierung.
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IG-Anleihen: Kl-lastige Unternehmenssektoren
Unterschiedliche Auswirkungen von Kl auf Unternehmenssektoren

— "_
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CAPITAL

Stand der Daten 31. Méarz 2026. Quellen: Bloomberg, Capital Group R P ™
IG-Markt: Markt flr Investmentgrade-Unternehmensanleihen, gemessen am Bloomberg Global Aggregate Corporate Index
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IG-Anleihen: Entwicklung bei Investmentgrade-Unternehmensanleihen erklart teils engere
Spreads

Die durchschnittliche Kreditqualitat der Assetklasse ist besser geworden, und ihre Zinssensitivitat ist zuriickgegangen

Ratingklassenstruktur des Investmentgrade-Index verdndert sich Duration von Investmentgrade-Anleihen zuletzt kiirzer
== Anteil von BBB-Anleihen am Investmentgrade-Index === Duration (links) Restlaufzeit (rechts)
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Links: Stand der Daten 8. April 2026. Quelle: Bloomberg. Investmentgrade-Index: Bloomberg Global Aggregate Corporate Index. R P ™
Rechts: Stand der Daten 31. Méarz 2026. Quelle: Bloomberg. Investmentgrade-Index: Bloomberg Global Aggregate Corporate Index.
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IG-Anleihen: Trotz enger Spreads ist Mehrertrag moglich

Globale Investmentgrade-Anleihen: Monatliches Perzentil des OAS und 3-Jahres-Mehrertrag p.a.!
—— Monatliches Perzentil des OAS und 3-Jahres-Mehrertrag p.a.
31. Marz 2026
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Die Ergebnisse der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ergebnisse. G RO U P ™
1 Mehrertrag gegeniber Treasuries in US-Dollar. Monatsdaten vom 31. Januar 2001 bis zum 31. Marz 2026. Quelle: Bloomberg Global Aggregate Corporate Index. OAS: optionsbereinigter Spread.
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Aufsichtsrechtliche Informationen

Dieses Dokument dient nur zur internen Verwendung durch den Empfanger und ist vertraulich. Es darf nicht an Dritte weitergegeben werden. Bei dem Dokument handelt es sich um
allgemeine Informationen und weder um Anlage-, Steuer- oder sonstige Beratung noch um eine Aufforderung, irgendein Wertpapier zu kaufen oder zu verkaufen. Stand aller
Informationen ist das angegebene Datum, Quelle: Capital Group (falls nicht anders angegeben). Capital Group trifft angemessene MaRnahmen, um Informationen von Dritten zu erhalten,
die sie flir korrekt halt. Dies kann jedoch nicht garantiert werden.

Falls nicht anders angegeben, wird dieses Dokument von Capital International Management Company Sarl (CIMC) herausgegeben. CIMC ist von der Luxemburger Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) zugelassen und wird von ihr beaufsichtigt.

In der Schweiz wird dieses Dokument von Capital International Sarl herausgegeben, einem von der Schweizer Finanzmarktaufsicht (FINMA) genehmigten und regulierten Unternehmen.
In GroRbritannien wird dieses Dokument von Capital International Limited herausgegeben, einem von der UK Financial Conduct Authority genehmigten und regulierten Unternehmen.

Alle Handelsmarken von Capital Group sind Eigentum von The Capital Group Companies, Inc. oder einer Tochtergesellschaft. Alle anderen genannten Unternehmensnamen sind Eigentum
der jeweiligen Unternehmen.
© 2026 Capital Group. Alle Rechte vorbehalten.
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