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Um was geht es heute?
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Welche Entwicklungen gibt es bei digitalen Anlagen?

,Bitcoin zeigt nur, wie gross die Nachfrage nach
Geldwdsche auf der Welt ist.”

Larry Fink
(CEO BlackRock), 2017

Quelle:https://www.cnbc.com/2017/10/13/blackrock-ceo-larry-fink-calls-bitcoin-an-index-of-money-laundering.html



https://www.cnbc.com/2017/10/13/blackrock-ceo-larry-fink-calls-bitcoin-an-index-of-money-laundering.html
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Welche Entwicklungen gibt es bei digitalen Anlagen?

,Bitcoin ist in gewisser Weise das digitale Gold von
heute. Es bietet eine Absicherung gegen

Wahrungsentwertung und ist besonders in
unsicheren Zeiten ein wichtiger Wertspeicher.”

Larry Fink
(CEO BlackRock), 2023

Quelle: https://www.finanzen.ch/nachrichten/devisen/grosser-anhanger-blackrock-ceo-larry-fink-beschreibt-bitcoin-als-digitales-gold-1032995358



https://www.finanzen.ch/nachrichten/devisen/grosser-anhanger-blackrock-ceo-larry-fink-beschreibt-bitcoin-als-digitales-gold-1032995358
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Was macht meine Peergroup?

cO'
NVIDIA.
@ Swissquote
CH PKs direkt CH PKs indirekt International
Deutliche Minderheit Borsen / Handelsplatze Vorreiter
Meist kleine Exposures Chipindustrie Probleme

Viel Diskretion Spezialfalle



Wie sieht das Anlageuniversum aus?

Vorsorge-Symposium 4./5. Juni 2025 6

]

Ethereum

‘ 181 Mia. CHF

Bitcoin %;

1’549 Mia. CHF USD Coin
Tether ($) 52 Mia. CHF

122 Mia. CHF

Dogecoin Cardano  TRON
73 Mla CH F 22 Mia. CHF 21 Mia. CHF 20 Mia. CHF

Quelle: Coingecko, abgerufen 27.04.2025

Marktkapitalisierung:

—2'500 Mia. CHF
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Wie verandert sich das Anlageuniversum?
Rangierung Marktkapitalisierung

2020 2025
@ Bitcoin 1 1
4 Ethereum 2 2
& XRP 3 4
€& Tether 4 3
€ Bitcoin Cash 5
Bitcoin SV 6 84
@ Litecoin 7 |
: P e
& EOS 9 66
B Tezos 10 107

Quelle: Coinmarketcap, abgerufen 27.04.2025



Ist denn alles gleich wie Bitcoin?

|~ 1-Rendite

Anwendung
{k Technologie

Ertrage
@ ESG

Quelle: Coingecko, abgerufen 12.05.2025
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Bitcoin
(BTC)

+59.4%
Digitaler Wertspeicher

Proof of Work (PoW); max. 21 Mio. Stiick

\@gieverbrauch (PoW); Erneuerbare? / \&
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Ethereum
(ETH)

-18.4%
Plattform: Smart Contracts, DeFi, NFT & dApp
Proof of Stake (PoS); dynamische Anzahl

Staking-Ertrage

nergieverbrauch (PoS)

/
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Vertiefung Bitcoin: Was bedeutete eine Beimischung im Portfoliokontext?
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Quellen: UBS PK Performance und Kraken (abgerufen 12.05.2025), alle Werte in CHF
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Vertiefung Bitcoin: Ist es ein «risk-on» oder «risk-off» Asset?

Risk-on Risk-off

-’\/\«- Volatilitat = 70% oa Okonomischer Rahmen

‘Il\. Max. Drawdown = 75%

m Dezentralisiert (aber: ETPs?)

®
$ Innerer Wert? o590 Selbsterfullende Prophezeiung?

L

Quelle: Kraken, alle Werte in CHF
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Vertiefung Bitcoin: Vergleich zu anderen Anlagen in Krisen (2022, alles in USD)
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—MSCI World Nasdaq Gold —Bitcoin

Quelle: LSEG, alle Werte in USD
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Vertiefung Bitcoin: Vergleich zu anderen Anlagen in Krisen (2025, alles in USD)
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—MSCI World Nasdaq Gold —Bitcoin

Quelle: LSEG, alle Werte in USD
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Was sind Minimalvoraussetzung fiir eine Investition in meiner Pensionskasse?

1. Unabhangige Information 2. Stimmige Investment-Beliefs

(77 #

3. Passender Risikorahmen 4. Durchdachte Umsetzung
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